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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

•Los mercados amanecen mayormente positivos. En Europa las acciones avanzan

ligeramente en medio de datos mixtos del desempeño de la manufactura. En Asia las

operaciones son al alza luego de la lectura positiva de la actividad manufacturera en China.

Los futuros en Estados Unidos presentan movimientos limitados luego de terminar un mes

de alta volatilidad. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años operan en 3.94%. El precio del

petróleo opera en USD 83.1por barril (-0.28%)

•El presidente Joe Biden dijo que en su propuesta de presupuesto para el próximo 9 de

marzo ante Congreso de EE.UU incluirá algunos incrementos en los impuestos, incluso para

las personas con más altos ingresos.

•La confianza del consumidor estadounidense cayó en febrero, y la disminución se concentró

entre los hogares de ingresos medios-bajos. El índice de confianza del consumidor del

Conference Board cayó a 102.9 este mes desde 106 en enero.

•El índice de gerentes de compra (PMI) manufacturero de la zona euro cayó tres décimas en

febrero, ubicándose en 48.5 frente a los 48.8 de enero, en línea con las previsiones del

mercado. En Alemania el PMI para la industria manufacturera cayó a 46.3 en febrero, desde

47.3 en enero, siendo el nivel más bajo en tres meses. Mientras que, en España e Italia el PMI

manufacturero avanzó y se ubicó en zona de expansión.

•En China , el índice de gerentes de compras (PMI) manufacturero aumentó a 52.6 desde

50.1 puntos en enero, ubicándose en la zona considera de expansión y superó la previsión de

los analistas de 50.5 puntos. Lo anterior es resultado del levantamiento de las restricciones de

la política Covid- Cero.

•Las exportaciones de Corea del Sur cayeron por quinto mes consecutivo. Las exportaciones

cayeron a un ritmo más lento en febrero a 7.5% interanual, desde la diminución del 16.6%

de enero. Por su parte , las importaciones aumentaron un 3.6% interanual.

Colombia

•En la reunión de ayer la Junta Directiva del Banco de la República determinó trasladar COP

1.6 billones al Gobierno Nacional teniendo en cuenta los resultados del 2022. El año pasado

el Banco de la República obtuvo resultados por COP 1.7 billones, de los cuales COP 1.5 billones

correspondieron a la utilidades y COP 265 mil millones a ganancias acumuladas de períodos

anteriores. El pago de COP 1.6 billones se hará con la entrega de TES del portafolio de

intervención monetaria.

•De acuerdo con los resultados presentados por Ecopetrol, los ingresos totales del año

sumaron COP 159.5 billones, cifra que solo para el último trimestre fue de COP 39.6

billones. Las utilidades alcanzaron los COP 33.4 billones en 2022, el mejor resultado de la

historia. Con lo anterior se propuso el pago de un dividendo de COP 593 por acción, que se

compone de COP 487 ordinario y un extraordinario de COP 106 por acción.

•La Comisión de Regulación de Energía y Gas (Creg) informó que el precio de la gasolina

aumentará 400 pesos en marzo, mientras que el precio del Acpm permanecerá igual.

•El partido Conservador señaló que no van a apoyar el proyecto de la reforma a la salud

presentado por el gobierno, por lo que junto con el partido Liberal y de la U, presentarán un

nuevo documento.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023
pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.3 11 7.5 1.5

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.23

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0

USDCOP 3287 3422 4077 4850 4805

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Alemania: Inflación (8am)

• Estados Unidos: ISM manufacturero (10 am)/ Inventarios 
de petróleo (10:30am)

• Perú: Inflación (10am)

• México: Reporte sobre Inflación Banxico.

• Colombia: Balanza de Pagos – 4T2022.

Comentario de Mercado

• En la jornada del martes el peso colombiano tuvo un desempeño inferior al de los

pares regionales debido al conjunto de eventos idiosincráticos de las últimas

horas. El cambio de tres ministros incrementó la aversión al riesgo, a lo anterior

se suma la incertidumbre por la suspensión de operaciones de la aerolínea Viva

Air y las protestas de Fecode. La depreciación de la moneda y la volatilidad son

una respuesta a los nuevos riesgos. Se favorecen posiciones largas en dólares

hasta que la información sobre los nuevos riesgos se decante.
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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